Resumen de la Oferta de Canje: informacion actualizada al 06/05/2010

Monto a Reestructurar (31/12/01): U$S 18.300 millones
Fecha limite para recepcién de ofertas: 7 de Junio de 2010

(Incluye capitalizacién de intereses e intereses devengados hasta el 31-Dic-01
por aprox. U$S 700 millones, calculados segun tipos de cambio vigentes al 31-12-03))

A diferencia del canje efectuado en 2005, los tenedores que oferten titulos elegibles recibiran nuevos bonos con igual moneda y legislacién aplicable a la del titulo elegible ofertadd" .

Titulos elegibles anteriores a 2005

Monto Max. a

Opciones de Canje Emitir @ Monedas Ley de Aplicacién | Criterio de Participacion Contraprestacion a recibir Relacion de Canje
(millones U$S)
Bono PAR hasta VN U$S 50.000®
$ Argentina (el excedente ofertado se asigna a la A la par. Sin quita
Opcién DISCOUNT)
. uss New York o Argentina| Tenedores Minoristasy |Unidades Vinculadas al PIB A la par. Sin quita
Opcion PAR 2.000 ) ®
Tenedores Mayoristas
Monto a recibir de acuerdo
Euro Reino Unido Efectivo por intereses 2003-2009 a la moneda del titulo
elegible ofertado ©
$ Argentina Tenedores Minoristas Bono DISCOUNT 33.70%. Quita del 66.30%
: Tenedores Mayoristas f " : .
. o uss New York o Argentina ; Unidades Vinculadas al PIB A la par. Sin quita
Opcién DISCOUNT Sin limite Periodo Temprano
Tened M istas @ | N b Global 2017 en USD Monto a recibir de acuerdo
Euro Reino Unido ene o’res ayo,rls(zs L:e\ll\loewo\r(]grk 0ba en a la moneda del titulo
Periodo Tardio y elegible ofertado ©
Titulos elegibles posteriores a 2005
Monto Max. a
Opciones de Canje Emitir @ Monedas Ley de Aplicacion | Criterio de Participacion Contraprestacion a recibir Relacion de Canje
(millones U$S)
Bono PAR hasta VN U$S 50.000®
(el excedente ofertado se asigna a la
$ Argentina Opcién DISCOUNT)
Los nuevos bonos PAR a recibir se
determinan por una férmula ® que
considera el titulo elegible ofertado y
. Tenedores Minoristas y ~ |€Xcluye los siguientes importes:
i4 uss New York o Argentina, i i
Opcidn PAR 2.000 B Tenedores Mayoristas @ |8) intereses cobrados entre 2003- Ala par. Sin quita
2009 del titulo elegible ofertado
b) monto obtenido por la reinversion
de los intereses cobrados entre 2003
Euro Reino Unido 2009
¢) montos cobrados por las Unidades
Vinculadas al PIB recibidas en 2005
Bono DISCOUNT
$ Argentina ( Tenedores Minoristas \|| o5 nuevos bonos DISCOUNT a
recibir se determinan por una férmula
o gue considera el titulo elegible
Tened M istas @ ofertado y excluye los siguientes
uss New York o Argentina ene ’ores ayoristas importes:
L. e Periodo Temprano ) )
Opci6n DISCOUNT |  Sin limite a) intereses cobrados entre 2003-| 33.70%. Quita del 66.30%
2009 del titulo elegible ofertado
b) monto obtenido por la reinversion
de los intereses cobrados entre 2003
i 3)
Euro Reino Unido Tenedores Mayoristas 2009

\_ Periodo Tardio @ /

¢) montos cobrados por las Unidades
Vinculadas al PIB recibidas en 2005

Notas:

(1) En caso de ofrecerse titulos elegibles denominados en yenes, libras esterlinas y francos suizos los nuevos bonos a recibir estaran denominados en euros.
(2) Considerando el total de titulos elegibles ofertados anteriores o posteriores a 2005, el monto maximo a emitir sera de U$S 2.000 millones ,0 el equivalente en otras monedas, utilizando el tipo de cambio 2010 aplicable, .
(3) Es aquel tenedor que ofrezca titulos elegibles de todas las especies ofrecidas por un total de valor nominal residual igual o superior a U$S 1 millén o su equivalente en otras monedas, utilizando los tipos de cambio inicie
(4) Los Tenedores Mayoristas que ingresen en el Periodo Tardio (13 de mayo al 7 de junio) recibiran un 1% menos (U$S 0,01 por U$S 100 de titulos elegibles ofertados) de nuevos Bonos Globales 2017.

(5) Si las ofertas ingresadas por Opcion PAR superan el limite maximo de emisién (U$S 2.000 millones) se asignara dicho monto en forma proporcional entre todos los oferentes que hayan elegido esta opcion.

(6) Para mayor detalle consultar el folio 384 del Anexo | del Decreto 563/10. Se detalla en el inciso g) "Contraprestacion total por los ofrecimientos de titulos elegibles 2005 en canje por bonos Par".

(7) Para mayor detalle consultar el folio 375 del Anexo | del Decreto 563/10. Se detalla en el inciso d) "Contraprestacion total por los ofrecimientos de titulos elegibles 2005 en canje por bonos con Descuento”.

(8) Recibiran un monto bruto (antes de comisiones) de: U$S 0,082325, € 0,0743 0 $0,0517113 por cada U$S 1, € 1 0 $ 1 respectivamente, de bonos PAR recibidos en canje.
(9) Recibiran un monto bruto (antes de comisiones) de VN de Bonos Globales 2017 igual a: U$S 0,2907576, € 0,272693 0 $0,2657117 por cada U$S 1, € 1 0 $ 1 respectivamente, de bonos DISCOUNT recibidos en canje.



